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本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

烧碱

1、宏观：国内陆续释放政策利好，市场氛围偏好；美国9月份CPI数
据高于预期，市场预期11月份美联储降息25个基点。
2、供需面：本周山东液碱库存预计增加不明显，且山东主力下游目
前还仍有缺货迹象，加上河南、山西氧化铝采购预计上调明显，预
计本周山东液碱市场价格企稳居多，部分高价回落。
3、整体逻辑：上周山东现货价格保持高位，但主力2501合约减仓走
弱，大幅贴水现货，等待基差回归修复。

烧碱2501合约
上方参考压力
位2850元/吨
一线，下方支
撑位2550元/
吨一线。

1、国内外宏
观政策及经
济数据变化；
2、企业装置
检修情况；
3、下游需求
变化。



烧碱产业链
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01 行情回顾



现货市场：山东现货价格连续上调

数据来源：Wind、Mysteel
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现货市场：山东现货升水大幅走阔

数据来源：Wind、Mysteel
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期货市场

数据来源：Wind、Mysteel
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山东地区氯碱产业链

数据来源：Mysteel



02 市场分析



供应端：产量与开工率

数据来源：Wind、Mysteel

当周（20241018-1024）中国 20 万吨及以上烧碱样本企业产能平均利用率为78.9%，环比-2.7%。具体来看，西北新增新疆

的检修信息，产能利用率-1.5%至84.1%；华北前期检修产能尚未完全恢复，且有部分地市受到空气预警及装置故障减产，

产能利用率-4.9%至75.6%；华东新增安徽、浙江两家装置减产，产能利用率-3%至72.2%。东北、华中个别企业前期负荷不

满提负带动产能利用率上升，东北+1%，华中+1.9%；山东来看，产能利用率-4.9%至76.1%。预计本周国内新增检修产能较

少，多数企业年度检修均结束，产能利用率上升明显，产量约80.7万吨左右。
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企业检修情况统计

数据来源：Mysteel
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库存端

数据来源：Wind、Mysteel

截至20241024，隆众资讯统计全国20万吨及以上液碱样本企业厂库库存30.07万吨(湿吨)，环比下调15.13%，同比下滑26.56%。

本周除东北环比上调外，西北、华北、华东、华中、华南库容比环比下滑，西南容比环比上升，西南库容比环比持平，其中

华北区域库容比16.01%，环比下滑0.92%。
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下游：氧化铝

数据来源：Mysteel、百川盈孚
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液氯及PVC

数据来源：Mysteel

1）当周（20241018-1024），山东地区液氯价格震荡上调，均价在129元/吨，环比+1700%。周内聊城地区有氯碱企业检修

暂未结束，液氯商品量减少，加之聊城地区主流耗氯下游企业收货较可，支撑液氯价格上调。但东营地区液氯商品量持续

外放，市场供过于求，市场利好利空均有，导致山东地区液氯价格拉开价差。河北地区当周有氯碱企业检修暂未结束，供

应减少，受山东地区影响较大。

2）截止2024年10月25日，中国PVC产能利用率77.24%，环比-0.76%。当周河南联创、山东信发、山西瑞恒等仍在轮流检修

中，中泰托克逊、天业天域新实、德州实华等新加入检修中，导致当周产能利用率走低。本周主要受山东信发、青松化工、

中泰托克逊等检修结束影响，供应小幅增加，产能利用率预期提升。
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氯碱成本利润

数据来源：Mysteel

当周（20241017-20241024），山东氯碱企业周平均毛利在1005元/吨，环比+400元/吨。周内山东液碱价格上调明显，液氯

价格上调，故周内氯碱利润呈现上行趋势。
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