
仓单施压盘面，关注基差修复
——烧碱周报2024.11.04

作者： 刘培洋

联系方式：0371-58620083

电子邮箱：liupy_qh@ccnew.com

执业证书编号：F0290318

投资咨询编号：Z0011155

投资咨询业务资格
证监发【2014】217号



本期观点

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

烧碱

1、宏观：国内10月制造业PMI指数环比回升，海外美国最新非农新
增就业数据不及预期。本周宏观面重点关注国内人大会议、美国大
选结果及美联储11月份会议。
2、供需面：近期液碱供需变化不大，非铝下游企业订单有限，企业
目前维持低位库存，且部分区域存检修及降负预期，接下来区域性
波动较为明显，预计液碱现货价格暂时坚挺。
3、整体逻辑：上周五烧碱仓单增加，随后盘面价格承压回落，关注
基差修复情况。

烧碱2501合约
上方参考压力
位2800元/吨
一线，下方支
撑位2500元/
吨一线。

1、国内外宏
观政策及经
济数据变化；
2、企业装置
检修情况；
3、下游需求
变化。



烧碱产业链



01

02

目
录

Content 行情回顾

市场分析



01 行情回顾



现货市场：山东32碱小幅回落

数据来源：Wind、Mysteel
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现货市场：山东32碱维持高升水

数据来源：Wind、Mysteel
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期货市场

数据来源：Wind、Mysteel
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山东地区氯碱产业链

数据来源：Mysteel



02 市场分析



供应端：产量与开工率

数据来源：Wind、Mysteel

当周（20241025-1031）中国 20 万吨及以上烧碱样本企业产能平均利用率为82.4%，环比+3.4%。除东北外，其他地区产能

利用率不同程度提升，其中西北、华北、华中提升幅度较多，西北前期检修装置复产，产能利用率+2.4%至86.6%；华北前

期检修装置陆续提负，产能利用率+5.2%至80.8%；华中前期减产装置提满负荷，产能利用率+9.1%至73.2%。就山东来看，

产能利用率+8.4%至84.5%。预计本周只有山东2家装置新增检修，预计本周产能利用率上升明显，产量约80万吨左右。
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企业检修情况统计

数据来源：Mysteel
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库存端

数据来源：Wind、Mysteel

截至20241031，隆众资讯统计全国20万吨及以上液碱样本企业厂库库存29.04万吨(湿吨)，环比下调3.43%，同比下滑32.47%。

本周除华东、华南区域库容比环比上调外，西北、华北、华中、东北库容比环比下滑，西南库容比环比持平，其中华北区域

库容比14.21%，环比下滑1.81%。
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下游：氧化铝

数据来源：Mysteel、百川盈孚
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液氯及PVC

数据来源：Mysteel

1）当周（20241025-1031），山东地区液氯价格震荡下调，当周液氯价格均价在114元/吨，环比-11%。周内山东聊城、淄博

地区有耗氯下游检修暂未结束，需求减少，利空液氯市场。河北地区有氯碱企业检修暂未结束，供应减少，价格受山东影

响较大。

2）截止2024年10月31日，中国PVC产能利用率79.19%，环比+1.95%。当周天域新实、托克逊、山东信发老厂一期装置等检

修结束，导致当周产能利用率走高。本周山东信发老厂二期、天津LG停车检修，同时河南等地装置负荷下降，预计供应小

幅下降，产能利用率下降。
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氯碱成本利润

数据来源：Mysteel

当周（20241024-20241031），山东氯碱企业周平均毛利在1100元/吨，环比+95元/吨。周内山东液碱价格上调明显，液氯价

格暂稳，故周内氯碱利润呈现上行趋势。
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