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01 周度观点汇总



1.1  纯碱周度观点——供需边际变化有限，关注宏观政策影响

3

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

纯碱

1.供应

    装置开工率87.06%（+0.06%），氨碱法85.95%（环比+0.77%），联碱法85.66%（+0.20%)；周
产量72.58万吨（+0.05万吨），轻碱产量30.42万吨（+0.11万吨），重碱产量42.16万吨（-0.06
万吨）。

2.需求

    纯碱表需78.47万吨（+11.52万吨），轻碱表需35.35万吨（+5.75万吨），重碱表需43.12万
吨（+5.59万吨）。

3.库存

    企业库存159.65万吨（-5.89万吨），轻碱61.59万吨（-4.93万吨），重碱98.10万吨（-0.96
万吨）。

4.核心逻辑

    本周纯碱现货价格延续持稳运行，近期纯碱企业检修装置较少，周产量维持72.58万吨的同比
高位水平，供应端压力仍存。需求端，重碱下游维持刚需采购，浮法及光伏玻璃日熔量环比持续
减少，对重碱需求存减量预期。轻碱表需维持高位，带动纯碱企业库存环比去化，截止2024年12
月5日，国内纯碱厂家总库存为159.69万吨，较上周四减少5.89万吨，社会库存延续增加趋势。短
期纯碱供需暂未见明显变化，高库存及仓单量较多对近端价格仍然存在较强压制，期价或延续震
荡偏弱运行，可关注逢高做空机会。

       

    短期盘面或延续

震荡偏弱运行。

       

关注装置检修以

及进出口情况。



1.2  玻璃周度观点——关注利润亏损情况下的产线冷修动态

3

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

玻璃

1.供应

    浮法日熔量15.86万吨，比28日-0.31%，国内玻璃生产线共计294条，其中在产229条，冷修停
产65条。光伏日熔8.56万吨,环比-0.81%。

2.库存

    全国浮法玻璃样本企业总库存4822.9万重箱，环比-78.8万重箱，环比-1.61%，同比+46.69%。
折库存天数22.5天，较上期-0.3天。

3.需求

    截至20241129，玻璃深加工企业订单天数12.3天，环比-5.38%，同比-40.29%。

4.核心逻辑

    本周浮法玻璃现货市场价格重心下移，全国周均价1366元/吨，环比-15元/吨。部分前期点火
产线下周将出产品以及有厂家热修产线将恢复，浮法玻璃产量预计稳中有增。截至2024年12月05
日全国浮法玻璃样本企业总库存为4822.9万重箱，环比-78.8万重箱，玻璃企业库存延续去化状态。
需求端，下游深加工企业订单天数为12.3天，预计12月深加工订单环比将有所下滑。短期来看，
玻璃供应减量幅度放缓，淡季需求存边际转弱预期，期价或延续震荡偏弱运行，后续需关注宏观
政策影响及下游补库情况。

   

    短期玻璃期价或

震荡偏弱运行。

       

产线冷修，宏观

政策。



02 品种详情分解



2.1 行情回顾-现货价格

数据来源：钢联 中原期货

国内纯碱现货价格持稳运行，纯碱企业待发

订单增加，社会库存呈增加趋势。
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2.1 行情回顾-基差

数据来源：钢联  中原期货
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纯碱主力合约价格偏弱运行，基差走势偏强。玻璃期价震荡偏弱，基差走强。
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2.1 行情回顾-价差

数据来源：钢联  中原期货

纯碱1-5价差震荡运行；

玻璃1-5价差偏弱；

玻璃-纯碱套利价差变化有限。
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2.2 基本面-供应

数据来源：钢联   中原期货
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产量30.42万吨，环比增加0.11万吨。重质碱产量

42.16万吨，环比减少0.06万吨，近期企业装置检

修较少，产量企稳运行。



2.3 基本面-库存

数据来源：钢联   中原期货
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2.4 基本面-需求

数据来源：钢联   中原期货
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本周纯碱表需78.47万吨，环比增加11.52万吨，

轻碱表需35.35万吨，需求环比增加5.75万吨，

重碱表需43.12万吨，环比增加5.59万吨，轻

重碱表需环比均增加。



2.4 基本面-需求

数据来源：钢联   中原期货
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国内玻璃生产线共计294条，其中在产229条，冷修停产65条。全国浮法玻璃日产量为15.86万吨，

比 28 日-0.31%。本周全国浮法玻璃产量111万吨，环比-0.31%，同比-8.26%。光伏日熔85649

吨,环比-0.81%。
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全国浮法玻璃样本企业总库存4822.9万重箱，

环比-78.8万重箱，环比-1.61%，同比+46.69%。

折库存天数22.5天，较上期-0.3天。

截至20241129，玻璃深加工企业订单天数12.3

天，环比-5.38%，同比-40.29%。
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2.5 基本面-纯碱成本利润

数据来源：钢联   中原期货
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