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01 周度观点汇总



1.1  纯碱周度观点——宏观预期扰动减弱，基本面延续承压格局

3

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

纯碱

1.供应

    装置开工率87.78%（+0.72%），氨碱法85.41%（环比-0.55%），联碱法85.95%（+0.29%)；周
产量73.18万吨（+0.6万吨），轻碱产量30.71万吨（+0.29万吨），重碱产量42.47万吨（+0.31万
吨）。

2.需求

    纯碱表需69.42万吨（-8.95万吨），轻碱表需30.22万吨（-5.13万吨），重碱表需39.20万吨
（-3.92万吨）。

3.库存

    企业库存163.45万吨（+3.76万吨），轻碱62.08万吨（+0.49万吨），重碱101.37万吨
（+3.27万吨）。

4.核心逻辑

    本周纯碱现货价格延续弱势运行，近期纯碱企业周度产量持稳为主，下旬部分碱厂装置计划
检修，预计供应减量幅度有限。需求端，浮法及光伏玻璃日熔量之和环比略增，对原料纯碱补货
有所放缓，重碱库存延续累积，高库存及仓单数量较多使得纯碱期现货价格持续承压。整体来看，
纯碱供强需弱格局暂未见明显改善，短期宏观政策预期扰动减弱影响下，期价或延续震荡偏弱运
行，可关注逢高做空机会。

       

    短期盘面或延续

震荡偏弱运行。

       

关注装置检修以

及进出口情况。



1.2  玻璃周度观点——关注利润亏损情况下的产线冷修动态

3

品种 主要逻辑 策略建议 风险提示

玻璃

1.供应

    浮法日熔量15.91万吨，比5日+0.32%，国内玻璃生产线共计294条，其中在产230条，冷修停
产64条。光伏日熔8.63万吨,环比+0.8%。

2.库存

    全国浮法玻璃样本企业总库存 4762.5 万重箱，环比-60.4 万重箱，环比-1.25%，同比
+50.37%。折库存天数 22.1 天，较上期-0.4 天。

3.需求

    截至20241129，玻璃深加工企业订单天数12.3天，环比-5.38%，同比-40.29%。

4.核心逻辑

    本周浮法玻璃现货市场价格重心下移，全国周均价1361元/吨，环比-5元/吨。近期个别产线
预计将出成品，日熔量存小幅回升预期。需求端，玻璃下游刚需仍有支撑，截至2024年11月29日
深加工企业订单天数为12.3 天，环比略降，中下旬部分下游加工企业预计将陆续放假，需求存边
际转弱预期。短期来看，玻璃基本面存供增需减预期，中上游环节库存去化压力仍存，期价或延
续弱势震荡运行，后续关注宏观政策及冬储补货需求跟进情况。

   

    短期玻璃期价或

弱势震荡运行。

       

产线冷修，宏观

政策。



02 品种详情分解



2.1 行情回顾-现货价格

数据来源：钢联 中原期货

国内纯碱现货价格弱稳运行，纯碱企业待发

订单仍有支撑，交割库总量维持40+万吨。
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2.1 行情回顾-基差

数据来源：钢联  中原期货
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纯碱主力合约价格偏弱运行，基差走弱。玻璃期价弱势震荡，基差走强。
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2.1 行情回顾-价差

数据来源：钢联  中原期货

纯碱1-5价差震荡偏强运行；

玻璃1-5价差震荡整理；

玻璃-纯碱套利价差变化有限。
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2.2 基本面-供应

数据来源：钢联   中原期货
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纯碱产量73.18万吨，环比增加0.6万吨。轻质碱产

量30.71万吨，环比增加0.29万吨。重质碱产量

42.47万吨，环比增加0.31万吨，近期企业装置检

修变化影响，产量企稳运行。



2.3 基本面-库存

数据来源：钢联   中原期货
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2.4 基本面-需求

数据来源：钢联   中原期货
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本周纯碱表需69.42万吨，环比减少8.95万吨，

轻碱表需30.22万吨，需求环比减少5.13万吨，

重碱表需39.20万吨，环比增加3.92万吨，轻

重碱表需环比均减少。
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国内玻璃生产线共计294条，其中在产230条，冷修停产64条。全国浮法玻璃日产量为15.91万吨，

比 5 日+0.32%。本周全国浮法玻璃产量111.3万吨，环比+0.27%，同比-7.51%。光伏日熔86349

吨,环比+0.8%。



2.4 基本面-需求

数据来源：钢联   中原期货

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

1
月

1
日

1
月

1
5
日

1
月

2
9
日

2
月

1
2
日

2
月

2
6
日

3
月

1
2
日

3
月

2
6
日

4
月

9
日

4
月

2
3
日

5
月

7
日

5
月

2
1
日

6
月

4
日

6
月

1
8
日

7
月

2
日

7
月

1
6
日

7
月

3
0
日

8
月

1
3
日

8
月

2
7
日

9
月

1
0
日

9
月

2
4
日

1
0
月

9
日

1
0
月

2
3
日

1
1
月

6
日

1
1
月

2
0
日

1
2
月

4
日

1
2
月

1
8
日

浮法玻璃样本企业库存（万重箱）

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

全国浮法玻璃样本企业总库存4762.5万重箱，

环比-60.4万重箱，环比-1.25%，同比+50.37%。

折库存天数22.1天，较上期-0.4天。

截至20241129，玻璃深加工企业订单天数12.3

天，环比-5.38%，同比-40.29%。
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