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碳酸锂行情走势：市场看跌一致



本周观点

品种 逻辑驱动 策略建议 风险提示

碳酸锂

【现货市场】：现货市场价格下跌0.78%；
【期货市场】：碳酸锂上周LC2411上涨2.74%；基差期限
结构不稳定，仓单集中注销后增长减缓；
【供应方面】：锂矿进入淡季，锂辉石进口下行；四川产
量超预期，淡季不淡；
【需求方面】：11月终端销售新高，淡季需求不淡；锂电
池供应增加，正极材料产量分化，磷酸铁锂逆势走高；新
能源汽车销量分化，渗透率持续增长；
【进口出口】：11月阿根廷进口超预期碳酸锂上涨；
【成本利润】：非洲进口下降，运输价格走弱；生产成本
低位反弹，生产毛利下行；
【库存水平】：总库存高位去化明显；
【驱动逻辑】：供应进入减产周期。国内产量高位回落，
进口碳酸锂下降明显。锂电供应增加，终端需求进入传统
产业淡季，淡季不淡特征增强。以旧换新和电车下乡等产
业政策支撑需求稳定释放；出口预期不好，欧洲反补贴调
查存在。

中长期：期货市
场逢高空。
短期：75000-
80000，震荡偏弱。

1、供应侧减产预期。
2、宏观超预期利好政
策。
3、新能源超预期利好。



上游锂矿进口：进入淡季，锂辉石进口下行

关注：

Ø 锂辉石：进口高位下降。

Ø 锂辉石精矿：价格平稳。

Ø 锂云母精矿：价格上涨。
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上游锂矿运价：非洲进口下降，运输价格走弱

关注：

南非：
l 集装箱运输成本企稳，

价格在26美元/吨；
l 散装运输成本下跌，价

格在27美元/吨。

尼日利亚：
l 集装箱运输成本企稳，

价格在20美元/吨；
l 散装运输成本企稳，价

格在26美元/吨。
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碳酸锂供给：四川产量超预期，淡季不淡
关注：

l 产量：反弹

l 开工率：平稳

l 江西产量：中位，下降
l 青海产量：中位，下降
l 四川产量：高位，上涨
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碳酸锂进出口：11月阿根廷进口超预期碳酸锂上涨

关注：

l 进出口结构：碳酸锂净进口量持
稳。

l 进口：11月阿根廷碳酸锂进口超
预期上涨。

l 出口：碳酸锂出口低位震荡。

数据来源：钢联



碳酸锂需求：终端备货淡季不淡

关注：

l 表观消费：高位，反弹

l 锂电开工率：高位，上涨

l 新能源车销售：高位，上涨

l 新能源车销售同比：高位，上
涨

l 中国乘用车电动化：高位，持
稳
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中游锂电池：正极材料产量分化，磷酸铁锂淡季不淡

关注：

l 锂电池产量：高位，上升

l 锂电池开工率：高位，上升

l 三元材料产量：高位，企稳

l 磷酸铁锂产量：高位，上升
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终端新能源汽车：新能源汽车销量分化，渗透率持续增长
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碳酸锂库存：总库存高位去化明显

关注：

l 总库存：高位，增长

l 上游库存：高位，平稳

l 下游库存：高位，增长
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成本&利润：生产成本和生产毛利企稳

关注：

生产成本：当前锂盐成本低位反弹；

生产毛利：生产利润下行；
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期货基差&仓单变动：基差走强，期限结构不稳定

关注：

基差：基差走强，期限结构不稳定；

仓单：集中注销后增长；
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交割库：仓单集中注销后增长减缓

关注：
l 本周碳酸锂仓单总数量为47721手，相比上周净注册5453手；
l 最多仓单库：中远海运镇江库，10201手；
l 仓单注册最多库：中远海运镇江库，注册1180手；
l 仓单注销最多库：遂宁天诚库，注销100手；
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价差统计1：波动较大关注套利，波动较小关注波动率变化；

关注：

价差波动较小合约
（标准差150以下）

价差波动较大合约
（标准差350以上）
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价差统计2：波动较大关注套利，波动较小关注波动率变化；

关注：

价差波动较小合约
（标准差150以下）

价差波动较大合约
（标准差350以上）
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